't

NCC

Riktlinje integrering av hallbarhets-
risker | investeringsbeslutsprocesser

Version v 2

Beslut styrelse: 2024-10-16

Galler fran: 2024-10-16
1. Inledning

Enligt Disclosureférordningen (SFDR) ska NCC-koncernens Pensionsstiftelse, i
egenskap av finansmarknadsaktor, faststalla och offentliggtra en policy/riktlinje
for hur hallbarhetsrisker integreras i stiftelsens investeringsbeslutsprocesser.

2. Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisker menas miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade
handelser eller omstandigheter som, om de skulle handa, skulle kunna paverka
investeringens varde negativt.

Stiftelsen ser sarskilt hallbarhetsrisker inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsforhallanden och antikorruption som prioriterade och har darfor krav pa
att investeringar i bolag som inte uppfyller internationella konventioner
motsvarande FN:s Global Compact ska undvikas.

3. Stiftelsens krav pa externa forvaltare

NCC-koncernens Pensionsstiftelse forvaltar huvudsakligen stiftelsens tillgangar
genom diskretionara forvaltningsuppdrag till externa kapitalférvaltare, f.n.
Handelsbanken, Danske Bank och Cliens Kapitalférvaltning. En mindre del av
portféljen ar investerade i onoterade fonder.

De forvaltare som stiftelsen tecknat avtal med har anslutit sig principerna inom
UNPRI och darigenom atagit sig att inforliva frdgor som rér miljo, samhalls-
ansvar och bolagsstyrning i sina investeringsanalyser, beslutsprocesser samt i
sina interna riktlinjer och rutiner. Stiftelsen staller ocksa krav pa att forvaltarna
ska undvika att investera i bolag som inte uppfyller internationella konventioner
motsvarande FN:s Global Compact.

En oversiktlig beskrivning av hur férvaltarna arbetar med integreringen av
risker framgar av avsnitt 4 nedan. De diskretionara forvaltarnas policy/riktlinje
for hallbarhetsrisker i investeringsprocessen finns publicerad pa respektive
forvaltares hemsida.
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4. Integrering av hallbarhetsrisker i investerings-
beslut

De forvaltade diskretionara portfoljerna ar aktivt forvaltade portfoljer som
integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom sina val av
investeringar. Forvaltarna investerar i aktie- och rantefonder samt i alternativa
marknadshandlade fonder. Till en mindre del sker ocksa direktinvesteringar i
globala aktier.

De diskretionara forvaltarna véljer enbart in fonder som integrerar ESG och
hallbarhet i sina investeringsprocesser. Hallbarhetsrisker hanteras dven genom
att forvaltaren valjer in och exkluderar fonder och bolag baserat pa
hallbarhetsanalys inklusive sektor- och normbaserad granskning. Vidare
arbetar forvaltarna med paverkan bland annat i form av dialog med externa
fondbolag, portfoljforvaltare och bolag.

Forvaltaren genomfor minst arligen scenarioanalys och stresstester for de
fonder som forvaltaren placerar i utifran hallbarhetsrisker. Integreringen av
hallbarhetsrisker foljs Ipande upp av forvaltarens riskkontrollfunktion.

Forvaltarna foljer aven upp hallbarhetsriskerna i fonder och bolag genom
tillampning av matt som mater hallbarhet i fondernas innehav eller i bolaget.

| tillagg till att beakta hur hallbarhetsfaktorer paverkar den finansiella
avkastningen, sa beaktar forvaltarna vid investeringar aven sa kallade
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, d v s hur
investeringarna kan ha positiva och/eller negativa effekter pa samhallet i form
av miljo- och sociala faktorer. Faktorerna mats och f6ljs upp och férvaltarna
tillhandahaller arligen PAl-data » avseende den diskretionara portfoljen till
pensionsstiftelsen.

De diskretionara forvaltarnas uppféljning av hallbarhetsrisker avseende
alternativa marknadshandlade fonder skiljer sig at mellan olika typer av fonder.
De instrument som bland annat anvands i dessa fonder, till exempel
derivatinstrument innebar utmaningar vid bedémning av hallbarhetsrisker och
maétning av negativa konsekvenser da férvaltarna inte kan applicera
hallbarhetskriterierna pa dessa instrument.

Avseende stiftelsens investeringar i onoterade fonder, vilka ligger utanfér den
diskretionara forvaltningen, ska férvaltarens policy/riktlinje for integrering av
hallbarhetsrisker utgtra en del av styrelseunderlaget vid styrelsens beslut om
investering en i den onoterade fonden.

5. Effekt hantering av hallbarhetsrisker

Stiftelsens bedomning ar att hanteringen av hallbarhetsrisker kommer att ge en
battre riskjusterad avkastning 6ver tid. Pa kort sikt kan dock en sadan
investeringsstrategi 0ka fondens sektorspecifika risk och resultera i sdmre
avkastning vid till exempel stigande oljepriser.
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6. Efterlevnad och uppféljning

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att arligen folja upp att forvaltarna moter
de krav som stiftelsen enligt denna riktlinje stéllt pa forvaltarna.

Riktlinjen faststélls av stiftelsens styrelse for ikrafttradande (2023-10-17).
Styrelsen ansvarar for att riktlinjen uppdateras vid behov, dock minst vart tredje
ar.

Not

1) PAI star for Principal Adverse Impact (huvudsakliga negativa
konsekvenser) vilka rapporteras i enlighet med Disclosureférordningen
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